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Amundi Ovatos Koétvény Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.l1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozo 6. szamua melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Ovatos Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. I. félévre

vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének fébb adatairdl.

Amundi Ovatos Koétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemz6i:

az Alap neve: Amundi Ovatos Kotvény Alap

az Alap mlkddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégU

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

,A'sorozat

ISIN kédja: HU0000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C” sorozat

ISIN kédja: HU0O000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |" sorozat

ISIN kédja: HU0000706627
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap mikoddésében részt vevo szolgaltaték

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Forgalmazok:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfiird6é u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)

Féléves jelentés - 2021.



Amundi Ovatos Kétvény Alap

Féléves jelentés — 2021,

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2020.12.31 2021.06.30
| |
- . | Netté . Nett6
Kategoria Erték (HUF) leszkozértek % Erték (HUF) . eszkozértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 234 359 229 99,73%| 3185852 414 75,70%
EGYEB ESZKOZOK -6 814 690 -0,16% 90 597 246 2,15%
BANKI EGYENLEGEK 25 076 732 0,59%| 1432 100 841 34,03%
OSSZES ESZKOZ 4252 621 271 100,16%| 4 708 550 501 111,88%
KOTELEZETTSEGEK -6 766 312 -0,16% 499 902 843 -11,88%
NETTO ESZKOZERTEK 4 245 854 959 100,00%| 4 208 647 658 100,00%
. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISINkéd @ 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HU0000701909 | 1 034 321 231 1 038 284 802
Amundi Ovatos Kétveny Alap C sorozat HU0000704168 | 5110 812 5100 814
Amundi Ovatos Kétwény Alap | sorozat HU0000706627 64 939 729 51 987 632
li. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték @ ISIN kod 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HUO0000701909 3,843249 3,840603
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HUO000704168 3,915307 3,918435
Amundi Ovatos Kétvény Alap | sorozat HU0000706627 3,860363 3,866712
V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tozsden [Mas =abalyozolt] Kozelmaith Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon ] | atruha te it
Erté kpapir ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30 _j'“‘,’“" truhdeh értbkpap értékpapirok | - értékpap
2021AMAK _ [HUD000402995 | 325606 775, i % [
2022/B MAK = HUOO00403266 24 111 635 32 726 848 v 4
20238 MAK HU0000403456 300 048 600 = 0 v v/
2023C MAK HUO000404280 | 1 032 046 116 0 v = 2 |
202778 MAK HUD000404157 | — 38 127 455 731 834 804 v = ==
2029/8 MAK HUDDD0404926 | 0 306 648 185 2 v v
D210113 HUODD0523311 | 549 844 450) [i T 2
0210120 HUD000523337 | 178 472 154 [4 s v
D210217 E T E— | s S 7
0210303 33313935 4 v
0210317 67420 131 0 ] o= 7
D210421 249 788 250 Q| v . 4
0210728 } 0 793 720 000 4 ] A
D210818 N JOOU052 — 0| 12 952 osgl v v
5211020 [HUDDD0523329 | 241 251 780 241 528 235| Z e e
0211229 - HUO000523436 | 0 212 345 236 v v
MAEXIM 2021/1 |HUOG00360011 | 135 546815 i%ozel v v
MAEXIM 2022/2 — | HUOOUO36036 7 ¢ 182 417 680 v v v
MFE 0.5 2022.08 24 _ |HUDO00359385 | 50002950| 49993250 === 7
62504/2802023 |X51401114811 47 094 278 44 377 441.‘ 4 — 2
[REPHUN 1 25 10122125 ¥51887438282 | 183423419 187250008 v
REPHUN 5.375 02/21/2023 US445545AH51 | 216 153 363 211 864 875 v e v
REPHUNG 375 03/20/21 US445545AE60 | 214 562 856 4 T D v
WIZZAIR 1.35 01/19724 | X52288097483 1] 36 173 983 v 14 v
i C—— — [ouwan| sisseszeid = =

Megjeqyzés:

A ,Kézelmultban forgalmazott értékpapir”

dészakban forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zh6z képest:

Aranya az Osszes eszkdzhdz ké pest
2020.12.31 2021.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 62,03% 45,13%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - | 27,65%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 89,44%| 62,39%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is
tartozik — 1asd V. rész). A ,kdézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2020. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkézhoz
képest:

2020.12.31 2021.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok 99,57% 67,66%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Repd megallapodasok 0,00% 0,00%
Szamaztatott eszkdzok -0,19% -0,26%
Bankbetétek és kowetelések 0,62% 32,60%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%

Az Alap referencia indexe 100% RMAX.
2021. |. félevének az Alap portféliéjahoz kapcsol6dé piaci eseményei:

Az elsb negyedév a hazai kétvénypiacon kifejezetten gyenge teljesitményeket eredményezett,
kulénésen a magasabb kamatkockazatu (azaz hosszabb atlagos futamidejl) szegmensben.
A hosszu hozamoknal kisebb mértékben, de a révid hozamok is emelkedtek, annak
készdénhetben, hogy az erésddé inflacios kockazatok miatt a piac az MNB részérdl er6sebben
kezdte arazni a j6vébeli kamatemeléseket.

A hazai inflacidés folyamatok a Il. negyedév soran kifejezetten aggasztdan alakultak, az 5%
félé ugréd ,headline” inflacios ratan tul a szlrt mutatok is emelkedtek. Ebben a helyzetben az
MNB - a vilag meghatarozé jegybankjainak megengedé hozzaallasatél eltérve — indokoltnak
latta a monetaris kondiciék szigoritasat. A jegybank kezdetben még csak a kommunikaciéval,
a juniusi kamatemeléssel pedig mar tettekkel is bizonyitotta, hogy komolyan veszi az inflacié
elleni fellépést. Ez a fordulat kezdetben meglepetésként érintette a kétvény- és devizapiacot,
igy jelentésen erésddtek a kamatemelési varakozasok, illetve a forint arfolyama is nagyot
erdésodott, klléndsen majus hdénapban.

Even tali Even belili MAX
futamidoék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2021. 1. negyedév -2,30% -0,05% -2,21%
2021. |l. negyedév -0,25% 0,19% -0,21%
12021. I félév -2,54% 014% | -241% |

Forras: AKK, Amundi
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V. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkiiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
m(ikédési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezeld kelld gyakorisaggal, de legalabb évente feliilvizsgaljak,
és szikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégidjaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
6sszhangban. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciék altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogd hatassal ésszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelhetdk és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockéazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezelé6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap tajékoztatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktol eltérd hozamokat
eredmeényezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolibjaban szerepld értékpapirok
arfolyamara, mely az Alapok nettd eszkozértékét kedvezédtlen iranyban is
befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté eszkdzértékére az orszag
gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kiilféldi megitélése és
esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok
negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap netté
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.
esetleges csédje az Alap portfélidjaban szereplé ezen eszkdzdk piaci értékének
6sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsz(inéséhez vezethet.

= Devizakockazat: Az Alap befektetései kézott devizaban denominalt értékpapirok is
megtalalhatéak, amelyeket az Alapkezelé a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Az alapokban 1évd eszkézkategoriak megjelélése:
* Hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok
= Bankbetétek
= Szarmaztatott eszk6zok
= Kollektiv befektetési értékpapirok
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Az Alapkezel6 az Gn. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kézotti ertéket
felvevé skalan 1-es értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak alacsony
kockazatat mutatja. Az Alap a leginkabb kockazatmentes eszkézokbe fekteti a pénzét.

Az Alap szamara a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl,
mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzlgyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozo jellegl, az Alap nett6é eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkodzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt idészakban 180.000.000 Ft 6sszeg(li hitelkerettel rendelkezett, 2021. I.
félévben nem kerllt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal
rendelkezik. Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
idészak végén 686 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagymértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk Ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kodzll a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 3 856 745 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 4 793 565 528 forint lett. Ezen szélséséges kérllmények koézétt is elfogadhatd
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 0,76 volt.

A LCR azért ilyen alacsony, mert az alap egyik Ugyfele az alap allomanyanak jelentds részét
tébb alkalommal megvasarolta és visszavaltotta, ezeket a miiveleteket mindig elérejelezte.

VIIl. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkbzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befekietési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzoén alapulé szarmaztatott Ggyletekben meglévo
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
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ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott igyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézokben meglévé
netto dsszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an 100% volt.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nydjtott garanciak ajbéli
felhasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez
értékpapirokat, de 2021 |. félévében nem keriilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.

2021.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 kodltségek 2021. I. félévben (Ft-ban):

Adé 1029 892
Alapkezelési dij 16 316 007
Koényvvizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 720 501
Letétkezelési dij 1931 326
Egyéb dijak 38 905
Pénzforgalmi dij 41794
Vezetd forgalmazdi dij 427 814
Osszesen 19 931 341
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Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkérien Mik6dd Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.






